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 محاضرة صوتٌة 

المالٌة حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق 

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة

 

 2022سبوع المستثمر العالمً أ
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر مقدمة 

 والقانونٌة التشرٌعٌة النصوص مراجعة بعد

 فً أو المالٌة الأوراق قانون فً سواء

  وتعلٌمات أنظمة من الأخرى، التشرٌعات

 من العدٌد على تشتمل أنها ٌلاحظ وغٌرها،

 حماٌة إلى تهدف التً والمواد النصوص

 الأوراق فً الاستثمار وبٌئة المستثمرٌن

   .المالٌة

 بشكل نشٌر السرٌع العرض هذا فً ولكننا

 لذكرها المجال ٌتسع ولا ملامحها لأهم مختصر

 معظم فً ونصاً  روحاً  ولوجودها لكثرتها جمٌعاً 

 الوطنً المال رأس لسوق الناظمة التشرٌعات

 .فٌه والتعامل

 

  .النصوص هذه لأهم عرض ٌلً وفٌما
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر أهداف هٌئة الأوراق المالٌة 

   أ الفقرة الثامنة المادة نصت

 2017 لسنة 18 رقم المالٌة الأوراق قانون من

 :أن

 خاصة وبصورة تهدف المالٌة الأوراق هٌئة 

 الأوراق فً المستثمرٌن حماٌة تحقٌق إلى

 بما وتطوٌره المال رأس سوق وتنظٌم المالٌة،

 وحماٌة والشفافٌة، والكفاءة العدالة تحقٌق ٌكفل

 ٌتعرض قد التً المخاطر من المال رأس سوق

 .لها
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر صلاحٌات ومهام الهٌئة 

 المالٌة الأوراق قانون من ب الفقرة الثامنة المادة نصت

 الرئٌسٌة والصلاحٌات المهام على 2017 لسنة 18 رقم

 وتتضمن أهدافها تحقٌق سبٌل فً  الهٌئة تتولاها التً

 :التالٌة والصلاحٌات المهام
 .بها والتعامل المالٌة الأوراق إصدار ومراقبة تنظٌم -1

 عن ودقٌق كامل بشكل المصدرٌن إفصاح ضمان -2

 والمتعلقة للمستثمرٌن اللازمة الجوهرٌة المعلومات

 .المالٌة للأوراق العامة بالإصدارات

 الدورٌة التقارٌر ذلك فً بما الإفصاح ومراقبة تنظٌم -3

 .المصدرون ٌعدها التً

 أعمال ومراقبة والاعتماد الترخٌص شؤون تنظٌم -4

 .المال رأس سوق فً والمعتمدٌن لهم المرخص

 المالٌة الخدمات لشركات المالٌة الملاءة معاٌٌر اعتماد -5

 .الغاٌة لهذه ٌصدر لنظام وفقاً 

 تداول الأوراق وأسواق تنظٌم ومراقبة السوق المالٌة  -6

 .المالٌة

 .ومراقبته المركز تنظٌم -7

 وشركات المشترك الاستثمار صنادٌق تنظٌم -8

 .الاستثمار
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر تدابٌر حماٌة المستثمرٌن 

 الفورٌة التدابٌر - أ

 القانون من أ الفقرة 19 المادة نصت كما

 :ماٌلً على

 هٌئة مفوضً مجلس ) للمجلس تبٌن إذا

 أن مبررة، ولأسباب ،(المالٌة الأوراق

 تدبٌر اتخاذ تقتضً المستثمرٌن حماٌة

 مناسبة، ٌراها التً وللمدة فله، فوري

 -:التالٌة التدابٌر من أكثر أو تدبٌر اتخاذ

 ٌتعلق نشاط أي تعلٌق أو وقف .1

 .معٌنة مالٌة بورقة أو المالٌة بالأوراق

 .مالٌة لورقة العام العرض تعلٌق .2

 أو له المرخص أعمال تعلٌق .3

 .المعتمد
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر تدابٌر حماٌة المستثمرٌن 

 :المخالفٌن بحق المتخذة التدابٌر - ب

 إذا أنه على القانون من د الفقرة 21 المادة نصت

 لأي مخالفة أي ارتكب الشخص بأن للمجلس تبٌن

 والتعلٌمات والأنظمة القانون هذا أحكام من

 تدبٌر اتخاذ فللمجلس بمقتضاه الصادرة والقرارات

 -:التالٌة التدابٌر من أكثر أو

 المخالفة بإزالة المخالف للشخص أمر إصدار.1

 إجراء أي عن التوقف أو ارتكابها عن والتوقف

 وذلك الحال مقتضى حسب ارتكابها إلى ٌؤدي

 .ٌحددها التً المدة خلال

 ألف مائة مقدراها ٌتجاوز لا مالٌة غرامة فرض.2

 من 22 المادة من أ الفقرة لأحكام وفقاً  دٌنار

 .القانون

 علاقة ذات مالٌة أوراق أي إصدار بوقف الأمر.3

 .تداولها أو بالمخالفة

 الشخص اعتماد أو ترخٌص تقٌٌد أو إلغاء أو تعلٌق.4

 مقتضى حسب معتمداً  أو له مرخصاً  كان إذا المخالف

 .الحال

 التً للمدة المالً السوق فً المخالف تعامل تعلٌق.5

 .مناسبة ٌراها
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر تدابٌر حماٌة المستثمرٌن 

 المالٌة الأوراق قانون من أ /22 المادة وبٌنت

 الغرامة مقدار تحدٌد عند ٌراعً المجلس أن

 مخالفة ارتكب شخص أي على ٌفرضها التً

 والتعلٌمات والأنظمة القانون هذه لأحكام

   التً الأمور من أٌاً  بمقتضاه الصادرة والقرارات
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر تدابٌر حماٌة المستثمرٌن 

 لقانون مخالفة معٌنة أفعال اعتبار على النص وتم

 أنه  نصت التً 56 المادة :مثل المالٌة الأوراق

 المرخص قٌام القانون هذا لأحكام مخالفة ٌعتبر

 -:ٌلً مما بأي المعتمد أو له

 المساهمٌن أو العملاء بأموال التصرف إساءة- أ

 .استخدامها أو توظٌفها إساءة ذلك فً بما

 والأعمال المحظورةالخداع والتضلٌل ممارسة - ب

 بالتلاعب وذلك المنافسة على سلباً  التأثٌر -ج

 ٌتقاضاها التً الخدمات ببدل أو العمولات بنسب

 الخدمات من الحد أو العملاء من منهما أي

 بالتواطؤ أو منفرد بشكل ذلك كان سواء المقدمة

 .الغٌر مع

 شكل وبأي سلباً  التأثٌر محاولة أو سلباً  التأثٌر -د

 ذلك كان سواء المال رأس سوق على الأشكال من

 .الغٌر مع بالتواطؤ أو منفرد بشكل

 

 ٌعتبر أنه على ج الفقرة القانون من 63 المادة نصت كما

 معتمد أو له مرخص كل والاحتٌال التزوٌر لجرم مرتكباً 

 أو مالكها من تفوٌض دون مالٌة بأوراق ٌتصرف أو ٌبٌع

 لأحكام وفقاً  ذلك تخوله خطٌة اتفاقٌة وجود دون
 .المجلس ٌصدرها التً التعلٌمات
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر تدابٌر حماٌة المستثمرٌن 

 لأحكام مخالفة ٌعتبر القانون من 105 للمادة واستناداً 

 :ٌلً مما بأي القٌام القانون
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر والإعلان/ الإحالة  -تدابٌر حماٌة المستثمرٌن 

المرتكبة المخالفات إحالة للمجلس 

 والأنظمة المالٌة الأوراق قانون لأحكام

 الصادرة والقرارات والتعلٌمات

 إلى المجلس، من بقرار بمقتضاه

 بداٌة محكمة وهً المختصة المحكمة

 .(القانون من /22 المادة ) عمان

قانون لأحكام مخالفة أي عن الإعلان 

 والتعلٌمات والأنظمة المالٌة الأوراق

 من بقرار بمقتضاه الصادرة والقرارات

 إلى المستثمرٌن لتنبٌه وذلك المجلس

 الآثار لتفادي المخالفات تلك وقوع

 من 20 المادة ) علٌها المترتبة

 .(القانون
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر تدابٌر حماٌة المستثمرٌن 

 الأعمال القانون من 106 المادة وحددت

  بها القٌام شخص أي المحظورعلى

 :بالآتً

 إعطاء أو تروٌجها أو الشائعات بث- أ

 أو مضللة تصرٌحات أو بٌانات أو معلومات

 ورقة أي سعر على تؤثر قد صحٌحة غٌر

 .مصدرة جهة أي سمعة على أو مالٌة

 المتعلقة المعلومات على التأثٌُر- ب

 بالتواطؤ أو منفرداً  سواء المالٌة بالأوراق

 صحٌحة غٌر صورة إعطاء بقصد غٌره مع

 تداولها حجم أو مالٌة ورقة أي سعر عن

 مالٌة أوراق أي تداول حجم سعر عن أو

 .علاقة ذات أخرى
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر حقوق المستثمرٌن 
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر صندوق حماٌة المستثمرٌن 

 المستثمرٌنأهداف صندوق حماٌة 
لنظام  2019لسنة  24نصت المادة الخامسة من النظام المعدل رقم 

 2018لسنة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  صندوق حماٌة  47رقم 

 :ماٌلًعلى أن الصندوق ٌهدف إلى 

عملاء الوسٌط المالً عن خسائرهم الناجمة عن أي من تعوٌض •

الحالات المبٌنة أدناه إذا قرر المجلس إحالة الوسٌط المالً للتصفٌة 

 :الإجبارٌة أو إذا صدر قرار من أي جهة بإعساره أو تصفٌته إجبارٌاً 

الوسٌط المالً بالتصرف فً الأوراق المالٌة العائدة للعمٌل دون قٌام .1

 .تفوٌض

الوسٌط المالً بالتصرف فً المبالغ النقدٌة المستحقة فً قٌام .2

 .حساب العمٌل دون تفوٌض

الوسٌط المالً بالتصرف فً الأوراق المالٌة والمبالغ النقدٌة قٌام .3

 .العائدٌن للعمٌل دون تفوٌض
 .المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة وحماٌتهمتوعٌة •

 .أ من القانون/ 33المادة ) تنشىء الهٌئة صندوق ٌسمى صندوق حماٌة المسثمرٌن 
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر صندوق حماٌة المستثمرٌن 

 المستثمرٌنمهام وصلاحٌات صندوق حماٌة 
من النظام بأن مجلس إدارة الصندوق ٌتولى المهام  8المادة نصت •

 :والصلاحٌات التالٌة

 .برامج عمل الصندوق ومتابعة تنفٌذهاوضع . أ

الخطة العامة لاستثمار أموال الصندوق وفق أحكام هذا إقرار . ب

 .النظام

 .للمجلس بإصدار التعلٌمات التً تتطلبها أعمال الصندوقالتنسٌب . ج

 .الموازنة السنوٌة للصندوق وإقرارهامناقشة . د

 .إقرار المٌزانٌة والحسابات الختامٌة والتقرٌر السنوي للصندوق. هـ

 .متابعة إجراءات إعسار وتصفٌة الوسٌط المالً من خلال الهٌئة. و

تعٌٌن مدقق حسابات قانونً لتدقٌق حسابات الصندوق وتحدٌد .ز

 .أتعابه

 .شؤون الصندوق وفق أحكام هذا النظامإدارة . ح

دراسة طلبات التعوٌض المقدمة من عملاء الوسٌط المالً والبت . ط

 .فٌها
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر صندوق حماٌة المستثمرٌن 

 المستثمرٌنمهام وصلاحٌات صندوق حماٌة 

 
 : من النظام على ماٌلً 13كما نصت المادة 

قرر المجلس إحالة الوسٌط المالً للتصفٌة الإجبارٌة فٌبدأ إذا - أ

 .الصندوق من تارٌخ ذلك القرار بإجراءات تعوٌض العمٌل

قررت أي جهة أخرى إعسار الوسٌط المالً أو تصفٌته إذا - ب

إجبارٌا لأي من الحالات المنصوص علٌها فً الفقرة أ من المادة 

من النظام فٌبدأ الصندوف بإجراءات تعوٌض العمٌل من تارٌخ  5

 .تحقق أي من تلك الحالات

 

من النظام على أن مجلس الإدارة ٌخصص بعد  22نصت المادة 

موافقة المجلس سنوٌاً جزءاً من أموال الصندوق لاستخدامها فً 

مجالات تهدف إلى توعٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة وبناء 

 .الأنظمة الإلكترونٌة الرقابٌة اللازمة لحماٌة المستثمرٌن

 
. 
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر بٌن أموال الوسٌط وأموال عملائه الفصل 

 

 والأوراق  أمواله بٌن الفصل له المرخص على

 وأوراقهم عملائه وأموال به، الخاصة المالٌة

 أ/54 المادة ) لدٌه مدٌنة ودٌعة تكون التً المالٌة

 .( القانون من

 

 بٌن الفصل تعلٌمات المالٌة الأوراق هٌئة أصدرت

 لحماٌة  عملائه، وأموال المالً الوسٌط أموال

 العمٌل بأموال التلاعب من المستثمرٌن

 .هو أمواله كانت لو كما وتوظٌفها واستغلالها

 الوسٌط على ٌتوجب التً الإجراءات وبٌنت

 وأموال أمواله بٌن الفصل لغاٌات إجرائها المالً

 .عملائه
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر توفٌر المعلومات الإفصاحٌة 

 

 تعلٌمات من 14 المادة من ب الفقرة ألزمت

  الشركات 2017 لسنة الشركات حوكمة

  بضرورة المالً السوق فً المدرجة المساهمة

 للمساهمٌن الإفصاحٌة المعلومات توفٌر

 وغٌر وواضحة دقٌقة بصورة والمستثمرٌن

 اتخاذ من ٌمكنهم بما المحددة الأوقات وفً مضللة

 فً تبٌانه تم ودقٌق مفصل نحو وعلى قراراتهم

 الإفصاح نظام الهٌئة اعتمدت كما .المادة
 للإفصاح حصري كنظام  XBRL الإلكترونً

 تعزٌز فً الدولٌة والمعاٌٌر التطورات لمواكبة

 .المعلومات وتوفٌر والشفافٌة الإفصاح
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حماٌة المستثمرٌن فً الأوراق المالٌة  -محاضرة صوتٌة  

 البٌئة القانونٌة والتشرٌعٌة 

 من أجل بٌئة استثمارٌة آمنة ..معاً لحماٌة المستثمر كٌف تحمً الهٌئة المستثمرٌن ؟ 

 التشرٌعات الضرورٌةإصدار •

 مفهوم الشفافٌة والإفصاح لتوفٌر المعلومات المطلوبة تعزٌز •

 قواعد حوكمة الشركاتتطبٌق •

 المالٌةالخدمات ترخٌص •

 إنشاء صنادٌق الاستثمارتشجٌع •

 المعاٌٌر الدولٌةتطبٌق •

 الملاءة المالٌةمعاٌٌر اعتماد •

 الشكاوى من الجمهور والتحقٌق فٌهاتلقً •

 المخالفٌنفرض التدابٌر على •

 الٌومٌة على التداول من خلال نظام رقابة إلكترونًالرقابة •

 .المالٌةالمستمر على شركات الخدمات التفتٌش •

حماٌة المستثمرٌن، الملاءة صندوق )المخاطرإجراءات إدارة تطبٌق •

 (.المالٌة، الكفالات

 .وتنفٌذ القواعد التنظٌمٌة للسوقوضع •

 .عملٌات تسجٌل وإصدار الأوراق المالٌةتنظٌم •

 .التوعٌة والتثقٌف بأساسٌات الاستثمار فً الأوراق المالٌةنشر •
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Thank You 
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